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Lägre risk Högre risk 

Lägre möjlig avkastning Högre möjlig avkastning 

 Kursutveckling 

 
Fondens 5 största innehav Exponering, 

tkr 
% av 
fond 

Atlas Copco A 193 692 3,0 
Hexagon B 177 682 2,7 
ABB 169 800 2,6 
Swedbank A 163 293 2,5 
Mastercard 159 984 2,5 

   
Risk- och avkastningsmått 180630 

Standardavvikelse fond, % 7,3 
Standardavvikelse jmf-index, % 7,4 
Active share, % 60,2 
Tracking error, % 1,7 
Genomsnittlig årsavkastning 2 år, % 15,6 
Genomsnittlig årsavkastning 5 år, % 13,3 

  
Extern jämförelse 180630 

Morningstar fondkategori Mstar Global & Sverige 
Morningstar fondbetyg 4 av 5 

  
Kostnader 180630 

Förvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondförmögenhet* 0,40 
Analyskostnader, tkr* 927 
Transaktionskostnader, tkr* 996 
Transaktionskostnader i % av omsatta värdepapper* 0,02 
Årlig avgift, % 0,40 
Förvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 41 
Förvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/mån* 2,68 

  
Omsättning 180630 

Omsättningshastighet, ggr/år 0,1 

  
Derivatinstrument 180630 

Högsta derivatbruttoexponering, % 0,0 
Lägsta derivatbruttoexponering, % 0,0 
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 0,0 

  
Köp och försäljning av finansiella instrument 180630 

Omsättning genom närstående värdepappersinstitut, % 0,0 
Omsättning genom fonder förvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 3,6 

  
Avrundningsdifferenser kan förekomma. 
Se förklaringar i ordlistan på swedbankrobur.se. 
* Baseras löpande 12 månader bakåt. 
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Placeringsinriktning 

KPA Etisk Aktiefond placerar i svenska och utländska bolag. Normalt 

placeras 50 % i svenska bolag och 50 % i utländska bolag. Placeringarna ska 

vara spridda på olika länder och branscher för att få en god riskspridning. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument i strävan att öka fondens 

avkastning. Fonden följer fondbolagets policy för ansvarsfulla investeringar 

och KPA Pensions etiska placeringskriterier, läs mer i fondens 

informationsbroschyr. Fonden lämnar normalt ingen utdelning, utan vinster 

återinvesteras i fonden. 

 
Fondens utveckling 

Under det första halvåret 2018 steg fonden med 6,4 %. Jämförelseindex 

steg med 7,4 % under samma period. För fondens del inleddes året tyvärr 

med tre vinstvarningar från BillerudKorsnäs, Scandic Hotels och Skanska. I 

samtliga fall valde vi dock behålla innehaven då vi fortsatt ser bra värden i 

bolagen och tror att problemen är övergående. Fondens sämre resultat i 

förhållande till jämförelseindex berodde på flera faktorer. I fondens svenska 

del förlorade fonden på innehavet i Scandic och på att ha en lägre andel 

innehav i Ericsson och Elekta. Fondens globala del missgynnades mot index 

av innehavet i IFF och av att sakna innehav i Amazon och Netflix som båda 

utvecklades starkt under perioden. På den positiva sidan i den svenska 

portföljen återfanns bl.a. SOBI, SCA och Fabege som gynnade avkastningen 

både i absoluta tal och i förhållande till jämförelseindex. I den globala delen 

avkastade innehaven i Mastercard, Microsoft och Booking Holdings samt 

Cognizant bäst. Sämst i absoluta tal i den svenska delen presterade 

innehaven i Hennes & Mauritz, Scandic Hotels och ABB. I den globala delen 

var IFF, Celgene samt ING Group de sämst bidragande innehaven. Under 

halvåret avyttrade fonden hela innehaven i Berkshire Hathaway, 

AmerisourceBergen, IHS Markit, Autoliv, Atrium Ljungberg och Prologis. 

 
Marknadens utveckling 

De flesta av världens börser hade en positiv utveckling under det första 

halvåret 2018. Stockholmsbörsen (OMXSBGI) steg med 4,4 % inklusive 

utdelningar. Dock fanns det vissa undantag, t.ex. föll Brasiliens och Turkiets 

börser kraftigt under våren. Teknologi och Energi var globalt de bästa 

sektorerna medan Konsumtion dagligvaror och Telekom utvecklades 

svagast. De flesta aktiemarknaderna påverkades positivt av stigande 

företagsvinster, men oro för ett handelskrig efter USA:s beslut att införa 

handelstullar tryckte ned aktiekurserna i juni. På räntemarknaderna steg de 

långa räntorna i USA men de sjönk i både Tyskland och Sverige. Den 

svenska kronan försvagades mot både dollarn och euron. 

 
Övrigt 

Under perioden använde fonden inga derivat. Fr.o.m. 2018-01-01 belastar 

inte analyskostnader fonden. 
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     Finansiella instrument Marknads-
värde, tkr 

% av 
fond

Exponering, 
tkr 

% av 
fond

Finans 
Aflac (US) 55 516 0,9 55 516 0,9 
BlackRock (US) 32 367 0,5 32 367 0,5 
BNP Paribas (FR) 25 527 0,4 25 527 0,4 
Goldman Sachs (US) 34 492 0,5 34 492 0,5 
ING Groep (NL) 54 390 0,8 54 390 0,8 
NN Group (NL) 79 653 1,2 79 653 1,2 
Nordea (SE) 134 135 2,1 134 135 2,1 
Northern Trust (US) 56 805 0,9 56 805 0,9 
Prudential (GB) 44 087 0,7 44 087 0,7 
SEB A (SE) 138 397 2,1 138 397 2,1 
Svenska Handelsbanken A (SE) 84 387 1,3 84 387 1,3 
Swedbank A (SE) 163 293 2,5 163 293 2,5 
Tokio Marine (JP) 82 484 1,3 82 484 1,3 
Toronto-Dominion Bank (CA) 73 695 1,1 73 695 1,1 

show 1 059 227 16,3 1 059 227 16,3 
Hälsovård 
AstraZeneca SDB (GB) 44 201 0,7 44 201 0,7 
Camurus (SE) 16 350 0,3 16 350 0,3 
Capio (SE) 45 161 0,7 45 161 0,7 
Celgene (US) 34 933 0,5 34 933 0,5 
Cigna (US) 34 599 0,5 34 599 0,5 
Edward Lifesciences (US) 15 528 0,2 15 528 0,2 
Eisai (JP) 14 767 0,2 14 767 0,2 
Henry Schein (US) 83 075 1,3 83 075 1,3 
Johnson & Johnson (US) 63 486 1,0 63 486 1,0 
Merck (US) 25 556 0,4 25 556 0,4 
Novartis (CH) 15 067 0,2 15 067 0,2 
Novo Nordisk (DK) 82 826 1,3 82 826 1,3 
Swedish Orphan Biovitrum (SE) 87 719 1,4 87 719 1,4 
Sysmex (JP) 52 678 0,8 52 678 0,8 
United Health Group (US) 50 696 0,8 50 696 0,8 

show 666 642 10,3 666 642 10,3 
Industri 
3M (US) 31 852 0,5 31 852 0,5 
ABB (CH) 169 800 2,6 169 800 2,6 
Assa Abloy B (SE) 97 426 1,5 97 426 1,5 
Atlas Copco A (SE) 193 692 3,0 193 692 3,0 
Atlas Copco B (SE) 31 488 0,5 31 488 0,5 
Eltel (SE) 25 313 0,4 25 313 0,4 
Epiroc AB-A (SE) 69 805 1,1 69 805 1,1 
Epiroc AB-B (SE) 11 004 0,2 11 004 0,2 
Ingersoll-Rand (US) 45 416 0,7 45 416 0,7 
Intertek Group (GB) 52 651 0,8 52 651 0,8 
Kone (FI) 23 254 0,4 23 254 0,4 
NCC B (SE) 37 482 0,6 37 482 0,6 
Roper Technologies (US) 73 140 1,1 73 140 1,1 
Sandvik (SE) 119 192 1,8 119 192 1,8 
Skanska B (SE) 93 611 1,4 93 611 1,4 
SKF B (SE) 42 320 0,7 42 320 0,7 
Vestas Wind Systems (DK) 67 504 1,0 67 504 1,0 
Xylem (US) 66 688 1,0 66 688 1,0 

show 1 251 637 19,3 1 251 637 19,3 
Informationsteknologi 
Acando (SE) 33 768 0,5 33 768 0,5 
Adobe Systems (US) 14 326 0,2 14 326 0,2 
Alphabet A (US) 110 664 1,7 110 664 1,7 
Amadeus IT (ES) 67 454 1,0 67 454 1,0 
Apple (US) 132 480 2,0 132 480 2,0 
Cisco Systems (US) 55 907 0,9 55 907 0,9 
Cognizant Technology Solutions 
(US) 114 851 1,8 114 851 1,8 

Ericsson B (SE) 105 890 1,6 105 890 1,6 
Hexagon B (SE) 177 682 2,7 177 682 2,7 
Jack Henry & Associates (US) 23 091 0,4 23 091 0,4 
Mastercard (US) 159 984 2,5 159 984 2,5 
Microsoft (US) 111 340 1,7 111 340 1,7 
Omron (JP) 28 700 0,4 28 700 0,4 
SAP (DE) 59 794 0,9 59 794 0,9 
Synopsys (US) 74 541 1,1 74 541 1,1 
Taiwan Semiconductor ADR (TW) 79 994 1,2 79 994 1,2 

show 1 350 465 20,8 1 350 465 20,8 
Konsumtion, dagligvaror 
Colgate-Palmolive (US) 74 988 1,2 74 988 1,2 
Essity (SE) 127 788 2,0 127 788 2,0 
Henkel Pref (DE) 59 089 0,9 59 089 0,9 
L'Oreal (FR) 52 910 0,8 52 910 0,8 
McCormick (US) 15 151 0,2 15 151 0,2 
Oriflame (CH) 54 612 0,8 54 612 0,8 
Reckitt Benckiser Group (GB) 40 896 0,6 40 896 0,6 
Unilever (GB) 33 612 0,5 33 612 0,5 

show 459 046 7,1 459 046 7,1 
Konsumtion, sällanköpsvaror 
Bilia A (SE) 49 605 0,8 49 605 0,8 
Bonava (SE) 40 644 0,6 40 644 0,6 
Booking (US) 114 192 1,8 114 192 1,8 
Dometic Group (SE) 90 927 1,4 90 927 1,4 
Electrolux B (SE) 22 643 0,3 22 643 0,3 
Gildan Activewear (CA) 74 067 1,1 74 067 1,1 
Hennes & Mauritz B (SE) 121 880 1,9 121 880 1,9 
Husqvarna B (SE) 53 893 0,8 53 893 0,8 
JM (SE) 33 045 0,5 33 045 0,5 
MQ (SE) 6 842 0,1 6 843 0,1 
Scandic Hotels Group (SE) 32 605 0,5 32 605 0,5 
Skistar B (SE) 34 982 0,5 34 982 0,5 
Thule Group (SE) 44 735 0,7 44 735 0,7 
Walt Disney (US) 24 692 0,4 24 692 0,4 
WPP (GB) 49 601 0,8 49 601 0,8 

show 794 355 12,2 794 355 12,2 
Olja & gas 
Enquest (GB) 2 982 0,0 2 982 0,0 

show 2 982 0,0 2 982 0,0 

     Finansiella instrument Marknads-
värde, tkr 

% av 
fond 

Exponering, 
tkr 

% av 
fond

Real Estate Development 
Fabege (SE) 41 612 0,6 41 612 0,6 

show 41 612 0,6 41 612 0,6 
Råvaror 
Billerudkorsnäs (SE) 65 096 1,0 65 096 1,0 
Croda (GB) 55 529 0,9 55 529 0,9 
Ecolab (US) 72 813 1,1 72 813 1,1 
Holmen (SE) 71 324 1,1 71 324 1,1 
International Flavors Fragrances 
(US) 69 312 1,1 69 312 1,1 

SCA B (SE) 74 295 1,1 74 295 1,1 
show 408 368 6,3 408 368 6,3 

Samhällsnyttiga varor & tjänster 
ORSTED (DK) 36 053 0,6 36 053 0,6 
Red Electrica (ES) 17 737 0,3 17 737 0,3 

show 53 789 0,8 53 789 0,8 
Telekommunikationservice 
KDDI (JP) 55 988 0,9 55 988 0,9 
Tele2 (SE) 103 332 1,6 103 332 1,6 
Telia Company (SE) 55 844 0,9 55 844 0,9 

show 215 164 3,3 215 164 3,3 
 
Summa finansiella instrument 
med positivt marknadsvärde 6 303 286 97,1   

Summa finansiella instrument 
med negativt marknadsvärde 0 0,0   

     
Summa finansiella instrument 6 303 286 97,1   
     
Netto övriga tillgångar och 
skulder 185 080 2,9   

Fondförmögenhet 6 488 366 100,0   
     
Innehav och positioner i finansiella instrument % av 

fond 
 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande marknad utanför EES 

97,1 

1 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en 
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES. 

- 

2 Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten. 

- 

3 Övriga finansiella instrument som är föremål för regelbunden handel 
vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten. 

- 

4 Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES 

- 

5 Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses bli 
föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

- 

6 Övriga finansiella instrument. - 
  

Balansräkning 

   Tillgångar, tkr 180630 171231 
Överlåtbara värdepapper 6 303 286 6 170 830 
Summa finansiella instrument med positivt 
marknadsvärde 

6 303 286 6 170 830 

Bankmedel och övriga likvida medel 177 336 147 982 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 10 0 
Övriga tillgångar 8 089 55 110 
Summa tillgångar 6 488 721 6 373 922 
   
Skulder, tkr 180630 171231 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 355 0 
Övriga skulder 0 41 264 
Summa skulder 355 41 264 
Fondförmögenhet 6 488 366 6 332 658 
   

Förändring av fondförmögenhet, tkr 180630 
Fondförmögenhet vid årets början 6 332 658 
Andelsutgivning 148 918 
Andelsinlösen -385 645 
Årets resultat enligt resultaträkning 392 435 
Fondförmögenhet vid årets slut 6 488 366 
        

Förklaring till jämförelseindex 

 Fondens jämförelseindex består av 50% KPA MSCI World ex Sweden Net, 50% 
KPA OMXS60, ett index beräknat av Nasdaq OMX*. Fondens jämförelseindex 
utgör en relevant referens i förhållande till fondens placeringsinriktning, 
tillgångsslag, marknader och i de fall det är relevant branscher. 
Jämförelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hänsyn tagen till 
skatteeffekten (nettoutdelning). 

Riskbedömningsmetod 

 Fondbolaget mäter dagligen den sammanlagda exponeringen för fonden 
genom åtagandemetoden. Åtagandemetoden beräknar de av fondens 
exponeringar som uppkommer genom användning av derivat. Vid beräkningen 
konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande 
tillgångarna i derivaten. För optioner. m.fl. görs även en deltaberäkning. Vid 
beräkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hänsyn till 
nettning och hedgning.  

Fondens risker 

 Aktiefonder ger normalt störst möjlighet till hög värdetillväxt på lång sikt. Men 
en placering i en aktiefond innebär också en högre risk, eftersom kurserna kan 
svänga kraftigt på aktiemarknaden. Sverige och övriga marknader som fonden 
placerar i är mogna och etablerade och placeringarna sprids till flera olika 
branscher, vilket minskar risken jämfört med en fond som investerar enbart i en 
sektor. Materiella risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i risk- och 
avkastningsindikatorn är:  
• Koncentrationsrisk. Eftersom placeringarna till stor del är koncentrerade till 
ett land (Sverige) är risken högre i fonden än i exempelvis rena globalfonder 
som sprider placeringarna till flera olika länder och regioner. 
• Valutarisk. En betydande andel av fondförmögenheten placeras i värdepapper 
i en annan valuta än i svenska kronor och påverkas därför av 
valutakursförändringar. 
• Då derivat används i liten utsträckning i fonden påverkas fondens riskprofil i 
viss omfattning. 

Källskatt 

 Sedan en lagändring avseende beskattning av svenska fonder den 1 januari 
2012 har rått viss osäkerhet om vilken skatt som ska betalas på utdelningar 
från utländska aktier. Detta har varit särskilt betydande avseende utdelning 
från amerikanska aktier där frågan varit om skatten ska vara 30 eller 15 
procent. Om fonderna omfattas av dubbelbeskattningsavtalet (och därmed 
anses ha hemvist i Sverige) mellan Sverige och USA ska skatten vara 15 
procent, vilket är den skattesats som applicerats på utdelningar i fonderna.  
Högsta förvaltningsdomstolen beslutade den 15 april 2016 att Skatteverket 
ska utfärda hemvistintyg för en svensk värdepappersfond.  
Skatteverket har dock i ett ställningstagande sommaren 2016 uppgett att det 
trots domen inte kan utfärda hemvistintyg i de fall det av förarbetsuttalanden 
framgår att ett visst skatteavtal inte ska tillämpas på personer/företag som 
endast är formellt skattskyldiga. Följden av detta är att Skatteverket inte 
utfärdar hemvistintyg för vissa länder. Swedbank Roburs uppfattning är att 
fonderna är berättigade till att få den lägre skattesatsen. Fonderna har 
redovisat och betalat skatt enligt detta. 

Redovisningsprinciper 

 Denna halvårsredogörelse har upprättats enligt lagen (2004:46) om 
värdepappersfonder, Finansinspektionens föreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar 
de riktlinjer för redovisning av nyckeltal avseende värdepappersfonder och 
specialfonder som utfärdats av Fondbolagens förening. I övrigt tillämpas 
bokföringslagens bestämmelser i tillämpliga delar. Förvaltningsavgiften som 
betalas till fondbolaget täcker kostnader för förvaringsinstitut, 
tillsynsmyndighet och revision. 

Värderingsprinciper 

 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat värderas till 
marknadsvärde motsvarande avslutspris på balansdagen (2018-06-30). Om 
balansdagen inte är handelsdag, används pris från senaste handelsdag före 
balansdagen. Om pris inte kan erhållas, eller är missvisande enligt fondbolagets 
bedömning, får värdering ske på objektiv grund enligt allmänt vedertagna 
värderingsprinciper. 

 
 

Basfakta 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 
Fondförmögenhet, tkr 6 488 366 6 332 658 5 864 447 5 481 176 5 275 360 4 309 048 3 327 306 2 866 735 3 034 706 2 690 733 
Andelsvärde, kr 344,73 323,89 293,04 270,44 253,12 209,82 165,60 151,79 170,41 156,82 
Antal utestående andelar, tusental 18 822 19 552 20 012 20 268 20 842 20 537 20 092 18 886 17 808 17 159 
Utdelning, kr per andel - - - - - - 5,95 5,00 4,37 6,42 
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 6,4 10,5 8,4 6,8 20,6 26,7 13,1 -7,9 11,5 32,0 
Jämförelseindex (inkl utd), % 7,4 9,4 11,4 7,0 22,5 27,3 14,3 -7,3 12,6 34,0 

Innehav per 2018-06-30 

 


